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证券代码：600358        证券简称：国旅联合       公告编号：2017-临 036 

国旅联合股份有限公司 

关于购买北京粉丝科技有限公司部分股权并增资 

暨对外投资的公告 

    本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、误导性陈述

或者重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。     

重要内容提示： 

 国旅联合股份有限公司（以下简称：“国旅联合”或“公司”）

拟通过收购部分股东股权及增资的方式出资 5,495.51 万元投

资北京粉丝科技有限公司（以下简称：“粉丝科技”），投资完

成后公司将持有粉丝科技 51%股权。 

 本次投资不属于关联交易，也不构成《上市公司重大资产重组

管理办法》规定的重大资产重组事项。 

 特别风险提示：宏观经济的影响、行业环境以及经营管理带来

的不确定性将会可能导致粉丝科技无法达到预期收益。  

 

一、 本次对外投资概述 

为不断完善公司产业布局，提高公司盈利能力，经公司与粉丝科

技各方股东友好协商，公司拟分别与粉丝科技之股东粉丝投资控股

（北京）有限公司（以下简称“粉丝控股”）、北京嘉文宝贝文化传媒

有限公司（以下简称“嘉文文化”）、汪迎签订《股权转让协议》，购

买粉丝科技增资前部分股权，并与粉丝科技及其全体股东签订《增资

协议》，以溢价方式向粉丝科技增资。其中，公司出资 2,252 万元向

粉丝控股购买其持有的粉丝科技 28.15%的股权，出资 270 万元向嘉

文文化购买其持有的粉丝科技 3.4%的股权，出资 196 万元向汪迎购
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买其持有的粉丝科技 2.45%的股权；在购买的部分股东股权转让完成

后，公司拟出资人民币 2,775.51 万元以溢价方式向粉丝科技增资，

其中人民币 433.68 万元计入粉丝科技注册资本，其余人民币

2,341.83 万元计入粉丝科技资本公积。 

本次对外投资的金额为 5,495.51 万元，本次对外投资完成后，

公司将持有粉丝科技 51%股权。 

本次投资不属于关联交易，也不构成《上市公司重大资产重组管

理办法》规定的重大资产重组事项。 

二、 粉丝科技的基本情况 

（一）公司工商登记信息 

注册地址：北京市朝阳区望京园602号楼10层1127 

法定代表人：吕军 

注册资本：1250万元 

成立日期：2014年07月22日 

公司类型：其他有限责任公司 

经营范围：技术推广服务；应用软件服务（不含医用软件）；基

础软件服务；货物进出口；代理进出口；承办展览展示活动；设计、

制作、代理、发布广告；企业管理咨询；服装设计；加工、裁剪服装；

销售服装、鞋帽、针纺织品、工艺品、日用品、家具（不从事实体店

铺经营）、厨房及卫生间用具、玩具、文具用品、体育用品、家用电

器、珠宝首饰、化妆品、汽车配件、计算机、软件及辅助设备、医疗

器械（I类）、五金交电（不从事实体店铺经营）、电子产品、化工产

品（不含危险化学品）、通讯设备；出版物零售；销售食品。（企业依

法自主选择经营项目，开展经营活动；出版物零售、销售食品以及依

法须经批准的项目，经相关部门批准后依批准的内容开展经营活动；
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不得从事本市产业政策禁止和限制类项目的经营活动。） 

（二）粉丝科技业务情况 

粉丝科技是一家致力于 IP 整合营销、为用户流量入口提供增值/

营销服务的公司。通过获取上游热门 IP，结合自身对 IP 二次创造的

能力，切入到各类用户集中的场所（流量入口），如商业地产等，为

其定制/策划/执行包括营销推广、品牌传播、美陈及活动的设计与执

行等各类增值服务，从而促使用户对商业环境品牌和形象的认同，助

力流量入口增加品牌竞争力，提高盈利能力。 

（三）粉丝科技股权结构 

本次投资前粉丝科技股权结构如下： 

序号 股东姓名/名称 出资额（万元） 出资比例 

1 粉丝投资控股（北京）有限公司 860 68.8% 

2 北京嘉文宝贝文化传媒有限公司 125 10% 

3 汪迎 90 7.2% 

4 北京汉博赢创商业管理有限公司 125 10% 

5 北京润雅捷信息咨询中心（有限合伙） 50 4% 

合计 1250 100 % 

（四）粉丝科技审计评估情况 

1、财务审计情况 

根据大信会计师事务所（特殊普通合伙）对粉丝科技 2015、2016

年度审计并出具的审计报告（大信审字[2017]第 25-00023 号，详见

附件），粉丝科技 2015、2016 年度主要财务指标如下（单位：人民币

元）： 

科目 2016 年 12 月 31 日 2015 年 12 月 31 日 

总资产 44,658,742.90 9,744,241.46 
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净资产 24,138,584.96 5,740,480.12 

资产负债率 45.95% 41.09% 

科目 2016 年度 2015 年度 

营业收入 34,425,807.12 18,563,745.27 

税后净利润 9,265,608.47 3,840,573.23 

净资产收益率 38.39% 66.90% 

2、评估情况 

根据北京中企华资产评估有限责任公司出具的《国旅联合股份有

限公司拟通过收购及增资获得北京粉丝科技有限公司51%股权项目所

涉及的北京粉丝科技有限公司股东全部权益价值评估报告》（中企华

评报字[2017]第 3455 号，以下简称“评估报告”，详见附件），评估

基准日：2016 年 12 月 31 日，价值类型：市场价值，评估方法：资

产基础法、收益法，具体评估结论如下： 

北京粉丝科技有限公司评估基准日总资产账面价值(合并报表口

径)为 4,465.87 万元；总负债账面价值(合并报表口径)为 2,052.02

万元；净资产账面价值(合并报表口径)为 2,413.86 万元。 

收益法评估后的粉丝科技股东全部权益价值为 9,382.16 万元，

增值额为 6,968.30 万元，增值率 288.68%。 

三、 主要协议方基本情况 

（一） 粉丝投资控股（北京）有限公司 

注册地址：北京市朝阳区朝阳路7号院9号楼1层101内30号 

法定代表人：吕军 

注册资本：900万元 

成立日期：2016年01月26日 

公司类型：有限责任公司(自然人投资或控股) 

经营范围：项目投资；投资管理；资产管理；版权贸易；经济贸

易咨询；企业策划；会议及展览服务；技术推广服务；应用软件服务
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（不含医用软件）；销售计算机、软件及辅助设备；货物进出口；代

理进出口；软件开发；组织文化艺术交流活动（不含演出）；租赁舞

台灯光音响设备；文艺创作；设计、制作、代理、发布广告；企业管

理咨询；服装设计；销售服装、鞋帽、针纺织品、工艺品、日用品、

家具（不从事实体店铺经营）、厨房及卫生间用具（不从事实体店铺

经营）、玩具、文具用品、体育用品、家用电器、珠宝首饰、化妆品、

汽车配件、计算机、软件及辅助设备、医疗器械（I类）、五金交电

（不从事实体店铺经营）、电子产品、化工产品（不含危险化学品）、

通讯设备、计算机、软件及辅助设备；销售食品；出版物批发。（“1、

未经有关部门批准，不得以公开方式募集资金；2、不得公开开展证

券类产品和金融衍生品交易活动；3、不得发放贷款；4、不得对所投

资企业以外的其他企业提供担保；5、不得向投资者承诺投资本金不

受损失或者承诺最低收益”；出版物批发、销售食品以及依法须经批

准的项目，经相关部门批准后依批准的内容开展经营活动。） 

（二） 北京嘉文宝贝文化传媒有限公司 

注册地址：北京市海淀区阜外亮甲1号产业园产业孵化区117室 

法定代表人：李顺福 

注册资本：500万元 

成立日期：2015年02月05日 

公司类型：有限责任公司(自然人投资或控股) 

经营范围：组织文化艺术交流活动（不含营业性演出）；电脑动

画设计；文艺创作；软件设计；设计、代理、制作、发布广告；会议

服务；企业管理咨询；投资管理；广播电视节目制作；电影发行；电

影摄制。（企业依法自主选择经营项目，开展经营活动；依法须经批

准的项目，经相关部门批准后依批准的内容开展经营活动；不得从事
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本市产业政策禁止和限制类项目的经营活动。） 

（三） 汪迎 

北京粉丝科技有限公司副董事长，1978 年 8 月出生，男，具备

多年商业地产开发运营经验和基金投融资管理经验，先后就职于北京

重耳投资公司（董事总经理）、老牛基金（董事）、湖北万豪房地产

开发有限公司（执行董事）等大型公司，主管粉丝科技商业模式开发、

投融资等相关工作。 

公司与上述交易对方不具关联关系。 

 

四、 本次投资的主要条款 

（一） 股权转让协议 

公司分别与粉丝控股、嘉文文化、汪迎签订股权转让协议，协议

内容如下： 

根据北京中企华资产评估有限责任公司出具的评估报告，经交易

各方协商一致，粉丝科技每人民币 1元的注册资本对应的转让价格为

人民币 6.4 元，公司分别以 2,252 万元向粉丝控股购买粉丝科技

28.15%的股权，以 270 万元向嘉文文化购买粉丝科技 3.4%的股权，

以 196 万元向汪迎购买粉丝科技 2.45%的股权。 

股权转让款支付方式为： 

公司受让粉丝控股持有的粉丝科技 28.15%股权并完成交割后，

将向粉丝控股支付第一笔股权转让款 1,774.2489 万元；公司受让嘉

文文化持有的粉丝科技 3.4%股权并完成交割后，将向嘉文文化支付

第一笔股权转让款 214 万元；公司受让汪迎持有的粉丝科技 2.45%股

权并完成交割后，将向汪迎支付第一笔股权转让款 155 万元。若根据

2017 年度《专项审计报告》，粉丝科技 2017 年实际净利润（扣非）
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达到承诺净利润（扣非），则向粉丝控股、嘉文文化、汪迎支付剩余

全部股权转让款。若粉丝科技未完成 2017 年度承诺净利润（扣非），

则从未支付的股权转让款中扣除对应的利润补偿金额，若有剩余，公

司有权暂不支付本次抵扣后剩余的股权转让价款，并在后续业绩承诺

年实现承诺净利润（扣非）的情况下再行支付。 

股权转让完成后粉丝科技的股权结构如下： 

序号 股东姓名/名称 出资额（万元） 出资比例 

1 国旅联合股份有限公司 425 34% 

2 粉丝投资控股（北京）有限公司 508.125 40.65% 

3 北京嘉文宝贝文化传媒有限公司 82.5 6.6% 

4 汪迎 59.375 4.75% 

5 北京汉博赢创商业管理有限公司 125 10% 

6 北京润雅捷信息咨询中心（有限合伙） 50 4% 

合计 1250 100% 

（二） 增资协议 

粉丝科技的注册资本将从人民币 1,250 万元增加至人民币

1,683.68 万元，增加部分（即人民币 433.68 万元）全部由国旅联合

认缴。公司出资人民币 2,775.51 万元以溢价方式向粉丝科技增资，

其中人民币 433.68 万元计入粉丝科技注册资本，其余人民币

2,341.83 万元计入粉丝科技资本公积。 

公司与粉丝科技及原股东签署增资协议并完成交割后，将向粉丝

科技支付第一笔增资款 11,540,571 元。若根据 2017 年度《专项审计

报告》，粉丝科技 2017 年实际净利润（扣非）达到承诺净利润（扣非），
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则向粉丝科技支付剩余全部增资款 16,214,529 元。若粉丝科技未完

成 2017 年度承诺净利润（扣非），业绩承诺人应进行补偿，且国旅联

合有权暂不支付剩余增资款，并在后续业绩承诺年实现承诺净利润

（扣非）的情况下再行支付。 

增资完成后粉丝科技的股权结构如下： 

序号 股东姓名/名称 出资额（万元） 出资比例 

1 国旅联合股份有限公司 858.68 51.00% 

2 粉丝投资控股（北京）有限公司 508.125 30.18% 

3 北京嘉文宝贝文化传媒有限公司 82.5 4.90% 

4 汪迎 59.375 3.53% 

5 北京汉博赢创商业管理有限公司 125 7.42% 

6 北京润雅捷信息咨询中心（有限合伙） 50 2.97% 

合计 1683.68 100% 

（三） 利润补偿协议 

以《评估报告》载明的粉丝科技在业绩承诺期内各会计年度的净

利润预测数为依据，粉丝控股、嘉文文化、汪迎、润雅捷咨询（该四

方合称：“业绩承诺人”）及粉丝科技拟与公司签订《利润补偿协议》，

对粉丝科技在业绩承诺期内各会计年度的承诺净利润（扣除非经常性

损益后，以下简称“扣非”）分别不低于人民币 1,500 万元（2017 年）、

人民币 2,300 万元（2018 年）、人民币 2,760 万元（2019 年），并同

意在业绩承诺期内任一会计年度实际净利润（扣非）未达到承诺净利

润（扣非）的情况对国旅联合进行相应补偿。补偿方式如下（选择何

种补偿方式届时以国旅联合意见为准）： 
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1、要求业绩承诺人进行现金补偿 

现金补偿计算公式：当期补偿金额=（当期承诺净利润－当期实

际净利润）÷当期承诺净利润×投资方实际出资额（包括全部股权转

让款及对公司的增资款）。 

若公司要求业绩承诺人以现金形式进行补偿的，公司有权根据

《股权转让协议》的约定，在其应支付的相应股权转让价款中抵扣粉

丝控股、嘉文文化、汪迎根据本协议应向国旅联合支付的利润补偿金

额。业绩承诺人应在国旅联合发出书面通知之日起 7 日内支付现金补

偿款。 

2、要求业绩承诺人以其持有的粉丝科技股权补偿 

股权补偿计算公式：当期应补偿的公司股权比例=当期应补偿的

金额÷公司届时经评估的股东全部权益价值。 

补偿的具体方式为业绩承诺人按照上述公式的计算结果，向国旅

联合无偿转让当期应补偿的股权比例对应的注册资本。业绩承诺人应

在投资方发出书面通知之日起 7 日内完成股权补偿（即签署股权转让

协议并完成工商变更登记）。因股权补偿产生的税费由业绩承诺人承

担。 

3、要求业绩承诺人回购公司持有的粉丝科技股权 

公司有权要求业绩承诺人回购其持有的粉丝科技全部股权，回购

价格不低于届时公司的实际出资额（包括全部股权转让款及增资款）

及届时按照年化 15%计算的资金占用费总额。业绩承诺人应在国旅联

合发出书面通知之日起 7 日内支付股权转让款，国旅联合收到股权转

让款后三个月内配合签订股权转让协议并办理工商变更登记。因股权

回购产生的税费由业绩承诺人承担。 
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五、 本次对外投资的风险及对策 

（一）客户流失风险 

过往业绩表明，粉丝科技基于其优秀的营销团队及业内资源，拥

有极强的客户拓展能力。但由于业务发展较快，过大的业务量可能导

致公司资源匹配出现难度，一定程度上带来已有客户流失的风险。客

户流失对于粉丝在业界形成口碑及相关品牌建设将带来一定负面影

响。 

应对策略：在保证高速拓展客户、扩大业务量的同时，通过合理

引进人才扩充团队、提升资源使用效率等方式强化客户维系能力。 

（二）无法持续获得优质 IP 的风险 

IP 作为粉丝科技核心资源，对流量入口的价值提升具有重要意

义。无法持续获得充足的优质 IP，对粉丝科技业绩的良好延续及持

续增长将带来较大的不利影响。 

应对策略：粉丝科技拥有丰富的 IP 开发经验及与 IP 所有方的良

好合作关系，在业务量持续增长的情况下，粉丝科技与 IP 版权方谈

判获取授权时拥有较强的议价能力，能够做到以相对合理的授权价格

和长期协议的形式确保 IP 一定时间周期内的持续性及稳定性。截至

2017 年 5 月，粉丝科技已有 IP包括：《熊本熊》-2年长约、《飞天小

女警》-2 年长约、《咱们裸熊》-2 年长约、《探险活宝》-2 年长约、

《巴啦啦小魔仙》-2 年长约、《爱探险的朵拉》-短约、《魔发精灵》

-短约、《马达加斯加》-短约。在此基础上，粉丝科技还在与多家 IP

版权方就签署长期甚至独家授权协议进行谈判并有望近期实现签署。 

 (三)人才流失的风险 

粉丝科技所属行业为人才密集型行业，优秀的管理团队和具有丰

富行业经验的营销人员是公司的核心竞争力，同时也是公司生存和持



11 

续发展的重要保障，因此保证公司的人员稳定性在交易后的整合过程

中将起到十分关键的作用。随着行业竞争的加剧，对优秀人才的争夺

会日趋激烈，专业人才的流动难以避免。 

应对策略：粉丝科技已与核心高级管理人员吕军、李斌、汪迎、

马丽、孙丽娟、董京晓、任菲菲签署了劳动合同、竞业禁止协议与保

密协议，以保证该等核心人员的稳定性。同时将持续进行优秀人才招

聘，进一步强化团队配置以应对快速增长的业务量。 

（四）市场竞争风险 

商业美陈、营销推广、活动运营等市场因准入门槛低、缺乏标准

化而导致市场相对散乱、竞争激烈。可能导致产品价格的下降、提高

市场份额的难度增大，使粉丝科技处于竞争加剧的市场环境。 

应对策略：为应对激烈的市场竞争，粉丝科技将力争持续在 IP

版权、管理、规模、品牌及创意策划等方面保持优势，顺应行业发展

趋势，不断更新服务及产品，保持充分的竞争优势。同时，依托现股

东汉博赢创背后的赢商网资源（商业地产第一门户），公司将力争尽

快推出行业标准，通过制定规则建立坚实的竞争壁垒。 

 

六、 对外投资对上市公司的影响 

国旅联合深耕户外文体娱乐行业，在持续布局优质赛事资源、大

力发掘体育周边产业、积极拓展主题旅游产品、深入探索特色小镇的

基础上，体育/旅游的 IP 化、娱乐化及流量价值的有效开发是国旅联

合提升自身商业价值、打造崭新业态的必经之路 

粉丝科技在流量入口场景打造、流量变现、IP 价值开发方面拥

有丰富的经验及实操能力，能够为国旅联合的业务开展及整体布局带

来有效的业态级补充及值得期待的增量效果。入主粉丝科技后，国旅
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联合将快速形成双方业务的有效整合，力争在体育赛事/旅游产品的

IP 化及泛娱乐化运营、体育/旅游场景的重新塑造及增值开发、利用

粉丝科技现有流量为赛事/旅游产品带来更为广泛传播效果及商业价

值提升等方面形成 1+1 大于 2 的效果。 

此外，国旅联合投资粉丝科技，还将在一定程度上改善公司的盈

利能力。 

 

公司将持续关注本次投资的进展情况并及时履行信息披露义务，

请广大投资者注意投资风险。 

 

七、 备查文件 

1、国旅联合董事会 2017 年第三次临时会议决议； 

2、北京粉丝科技有限公司审计报告； 

3、国旅联合股份有限公司拟通过收购及增资获得北京粉丝科技

有限公司51%股权项目所涉及的北京粉丝科技有限公司股东全部权益

价值评估报告。 

 

特此公告。 

 

 

国旅联合股份有限公司董事会 

二〇一七年五月二十七日 


